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Themen fur das Jahr 2016

Reales BIP im Vergleich (indexiert auf 100) - relativ solide USA
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Auch fir das Jahr 2016: Moderates Wachstum zu erwarten (Analysten)

m2015 +2016

L 3
|Il||i‘i‘ :
1ITIE

oL N WA OO N ®

4
o v &
°®®°0®@ 0@‘ & 0@‘ & & S Q,bb’b @Q/b(\ é\@‘\ &
&
N RN & TS
« @ & WSS

Quelle: Bloomberg, GS *EL=entwickelte Lander

Kreditvergabe in Europa noch immer zuriick haltend - mehr QE?
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e K reditvergabe Eurozone YoY % (linke Skala)
e K reditvergabe an Unternehmungen YoY % (linke Skala)
Bilanz der EZB in Mia. EUR (rechte Skala)

Volatilitat der Volatilitat: 2016 dirfte schwankungsanfallig bleiben
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e \/0|atilitatsindex (VVIX) des Volatilitatsindex S&P500

Olpreis (linke Skala) und Nettonachfrage (in Mio. Fasser pro Tag)
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Schwellenlander in besserer Ausgangslage als in den 90er Jahren
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Verhdltnis Total Reserven (ex-gold) zu kurzfristige Verbindlichkeiten

Japan - Noch mehr Stimulus nétig?
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e CES|-Uberraschungs-Index (linke Skala)
e |nflation Japan (rechte Skala, in % zum Vorjahr)

China - Transformation auf gutem Weg (Neigung zu Privatkonsum)
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mmmmm Differenz zwischen YoY Wachstum Einzelhandel und Industrie (rechte Skala)

e |ndustrieproduktion YoY in % (linke Skala)
e Einzelhandeslumsatze YoY in % (linke scala)

Diese Unterlagen dienen ausschliesslich der Information des Empfangers. Die Publikation beruht auf Informationen, die wir fir zuverlassig erachten, jedoch ibernehmen wir keine Garantie firr deren Richtigkeit bzw. Vollstandigkeit. Alle Daten konnen sich andern. Kurse und
‘Annahmen sind rein indikativ. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis fiir kiinftige Ergebnisse. Der Anlagewert kann sich vergréssern oder auch vermindern, und in manchen Fallen erhalt man das investierte Kapital nicht wieder zurlick. Die Anlagerisiken variieren

zwischen den verschiedenen Anlageinstrumenten. Dariiber hinaus unterliegen Anlagen in
internen Daten der IFS.

Quelle: Bloomberg, GS, IEA

Es wird keine Garantie fiir die Realisierung der Anlageziele iibernommen. Wenn nicht anders erwahnt, beruhen alle Informationen auf den



