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Diese Unterlagen dienen ausschliesslich der Information des Empfängers. Die Publikation beruht auf Informationen, die wir für zuverlässig erachten, jedoch übernehmen wir keine Garantie für deren Richtigkeit bzw. Vollständigkeit. Alle Daten können sich 

ändern. Kurse und Annahmen sind rein indikativ. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis für künftige Ergebnisse. Der Anlagewert kann sich vergrössern oder auch vermindern, und in manchen Fällen erhält man das investierte Kapital nicht 

wieder zurück. Die Anlagerisiken variieren zwischen den verschiedenen Anlageinstrumenten. Darüber hinaus unterliegen Anlagen in Fremdwährungen Wechselkursschwankungen. Es wird keine Garantie für die Realisierung der Anlageziele übernommen. 

Wenn nicht anders erwähnt, beruhen alle Informationen auf den internen Daten der IFS.

Auch die Kreditwürdigkeit in den USA ist hoch - bei gleichzeitig tiefen Belehnungswerten

Office REITs entwickelten sich wesentlich schlechter als die übrigen amerikanischen REITs So sind auch deren Bewertungen nahe bei den während der Finanzkrise erreichten Tiefs

Kleine US-Banken haben ein relativ grosses Engagement im Gewerbeimmobilienmarkt Die Belegungsrate der US-Office REITs ist seit der Pandemie stark gefallen

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

10%

1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022

Zins für 30-jährige Hypotheken mit variabler Verzinsung USA (lS)
Veränderung Case-Shiller US National Home Price Index in % (rS)
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 Variable Hypotheken  15-jährige Festhypotheken  20- und 30-jährige Festhypotheken
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Anteil variabler Hypotheken am Gesamtvolumen bestehender Hypotheken USA
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Kleine Banken*  Alle Banken

* Banken, die gemessen an inländischen Vermögenswerten nicht zu den 25 grössten Banken 
gehören. Quelle: Kepler Cheuvreux.

Übrige Konsumkredite Kreditkarten
Übrige Gewerbe- und Industriekredite
Kredite für Wohnimmobilien Kredite für gewerbliche Immobilien
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Wachstum Nettobetriebsergebnis US-Office REITs (lS)
Durchschnittliche Belegungsrate US-Office REITs (rS)
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Verhältnis North American REITs zu Office REITs (rS)
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 Boston Properties Inc  Douglas Emmett Inc  Kilroy Realty Corp
 SL Green Realty Corp  Vornado Realty Trust


