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Wird der starke héhere Unter mit sich bringen? Far stark ver Unter lohnt sich die Emission von oft nicht mehr
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Anteil Unternehmen nach Marl ung, die ihre K nicht decken kénnen* US-Unter seit Jahr im langfristigen Vergleich nach Sektoren
Versorger mRussell 2000 Versorger g
Immobilien m S&P 500 Immobilien | ——
Grundstoffe STOXX Europe Small 200 Grundstoffe | ——————
T = STOXX 600 T —
naiste Industrie ]
Gesundheit Cesudieit i
i Finanzen e ——
Finanzen 4
fr—
— Energie  p—
Energie i
1 BasiskonsUM  p—
Basiskonsum [ L
B Zyklischer Konsum
Zyklischer Konsum F 1
= Telekom
Telekom T T T T ]
= T T T T T - - - ) 0% 5% 10% 15% 20% 25%
“(NoPAT-wacC)<0 0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% Langjahriger Durchschnitt (1995 bis heute) m Aktuelles Jahr

Notleidende USD-Kredite steigen von tiefen Niveaus deutlich an (in Mrd USD, Amerika)

US-Banken haben ihre Kreditstandards und die Zinsaufschlage fir Unternehmen erhght...
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-.und sind auch weniger bereit. Kredite an Konsumenten vergeben
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e N\ettoanteil US-Banken, die ihre Standards fir Gewerbe- und Industriekredite an grosse und
mittelstandische Unternehmen verscharfen
= Nettoanteil US-Banken, die ihre Kreditaufschlage fiir grosse und mittelstandische Unternehmen
erhéhen

Die globale Verschuldung hat inzwischen fast 350% vom weltweiten BIP erreicht
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e Nettoanteil der inlandischen Banken, die eine erhéhte Bereitschaft zur Vergabe von . 2007 ) 2922 )
Konsumkrediten auf Raten vermelden B Staaten = Private Haushalte EFinanzgesellschaften = Nichtfinanzgesellschaften
Diese Unterlagen dienen iesslich der ion des Die beruht auf die wir fOr zuverldssig erachten, jedoch ibernehmen wir keine Garantie far deren Richtigkeit bzw. Vollstandigkeit. Alle Daten kénnen sich
#ndern. Kurse und Annahmen sind rein indikativ. Die Wer in der it ist kein Hinweis fOr konftige i Der t kann sich n oder auch i und in manchen Féallen erhélt man das investierte Kapital nicht
wieder zurlick. Die Anlagerisiken variieren zwischen den Dariber hinaus unterliegen Anlagen in ge Es wird keine Garantie fur die Realisierung der Anlageziele 0bernommen.

Wenn nicht anders erwéhnt, beruhen alle Informationen auf den internen Daten der IFS.

Source: Bloomberg, IFS AG, S&P Global



