
I M  F O K U S Juli 2018
Handelskrieg der USA mit China

Die USA haben Handelsdefitze auf breiter Front (in Billionen USD, 2017)… …der US-Konsumhunger wird mit ausländischem Kapital finanziert

Halbfabrikate dominieren den Welthandel (in Billionen USD, 2016) US-Firmen sind anfällig auf Preiserhöhungen (Input) & Angebotsstörungen 

Ein beachtlicher Anteil der US-Importe stammt aus China (% Gesamtimport) US-Zölle auf chinesische Produkte belasten US-Firmen, Januar-Mai 18

Sensitivität der US-Sektoren (GICS) auf den Handelskrieg mit China Abwertung des Yuan im Vergleich zur USD-Aufwertung

Quelle: Bloomberg, WTO, BCA Research, IFS AG

Diese Unterlagen dienen ausschliesslich der Information des Empfängers. Die Publikation beruht auf Informationen, die wir für zuverlässig erachten, jedoch übernehmen wir keine Garantie für deren Richtigkeit bzw. Vollständigkeit. Alle Daten können sich ändern. Kurse und 

Annahmen sind rein indikativ. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis für künftige Ergebnisse. Der Anlagewert kann sich vergrössern oder auch vermindern, und in manchen Fällen erhält man das investierte Kapital nicht wieder zurück. Die Anlagerisiken 

variieren zwischen den verschiedenen Anlageinstrumenten. Darüber hinaus unterliegen Anlagen in Fremdwährungen Wechselkursschwankungen. Es wird keine Garantie für die Realisierung der Anlageziele übernommen. Wenn nicht anders erwähnt, beruhen alle Informationen 

auf den internen Daten der IFS.
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Handelskategorien mit dem grössten China-Anteil (Januar - Mai 2018)
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Sensitivität auf US-Importzölle in % Gesamtinputkosten 
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% der von US-Zöllen betroffenen Inputkosten (ausgewählte Industrien)

0

50

100

150

200

250

300

350

400

0

1

2

3

4

5

6

7

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

110%

120%

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Staatsverschuldung USA in % des BIP

Im Ausland gehaltene US-Treasuries in USD Bio. (rS)

Halbfabrikate 52% Kapitalgüter 43% Rohstoffe 4% Konsumgüter 1%

Aufteilung der US-
Importe aus China, 
welche mit 25% Zöllen 
belegt werden 
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